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— Wie die alternativen [

inanzierungen fiir Unternehmen funktionie-

ren und wem sie dienen werden

Ein Topf
voll Euro

Anfang 2015 wird der ,Strategische Fonds
Trentino-Stdtirol” operativ, der mit 200 Millionen
Euro von Region und Laborfonds gefiittert wurde.
Er bietet (langfristige) Alternativen zum traditi-
onellen Bankkredit. Er ist aber kein Notnagel fiir
jene, denen die Bank den Kredit verweigert.

Bozen—Das Interesse war grof3. Als am
Krampus-Tag der ,Strategische Fonds
Trentino-Siidtirol“ in der Handelskam-
mer Bozen vorgestellt wurde, war der
Saal voll mit Unternehmern, Fithrungs-
kréften und Bankfunktiondren. Der Mut
zu neuen Finanzierungsformen — zum
Beispiel Minibonds — ist offensichtlich
vorhanden in jenem Siidtirol, das stark
am Bankkredit hdngt. Dass dieser Mut
existiert, beweist iibrigens auch ein an-
derer Fonds, der ,Fonds Euregio Mini-
Bond“, der vor einem knappen Jahr von
PensPlan Invest aufgelegt wurde und
dessen Advisor die Prader Bank ist. Jo-
sef Prader, Griinder und Geschiftsfiih-
render Verwaltungsrat der Prader Bank,
verkiindete bei der Veranstaltung, dass
man im Begriff sei, den 50-Millionen-
Fonds aufzustocken.

In Kiirze also wird ein zweiter loka-
ler Fonds aktiv, der Unternehmen alter-
native Finanzierungsinstrumente ver-
spricht. Diesmal stammt das Geld von
der Region und von den Siidtirolern:

200 Millionen Euro umfasst der Strate-
gische Fonds, wobei 150 Millionen von
der Region und 50 Millionen von Labor-
fonds kommen, in dem die Zusatzren+
ten angespart werden (siehe Info ,,Wo-
her das Geld kommt*“). Und diesmal ist
der Advisor die Siidtiroler Volksbank,
allerdings nicht exklusiv.

Zur Informationsveranstaltung ge-
laden hatten die Handelskammer Bo-
zen, Sudtirol Finance und die Trevisa-
ner Sparverwaltungsgesellschaft Finan-
ziaria Internazionale Investments SGR
(Finint), die sich im
Rahmen einer Aus-
schreibung heu-
er im Sommer die
Fondsverwaltung
gesichert hatte. Detail am Rande: Ex-
akt am Krampus-Tag hat Finint auch
die lang ersehnte Banklizenz erhalten.

Bei der Veranstaltung wurde klar,
dass der Strategische Fonds sicher kei-
ne Finanzierungsquelle fiir alle sein
wird. Laut Finint kommen rein statis-

Keine Finanzie-
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tisch 600 bis 700 Unternehmen mit Sitz

1n Sudtirol infrage, von insgesamt iiber

40.000 — allerdings Unternehmen, die
einen beachtlichen Anteil der heimi-
schen Arbeitsplitze auf sich vereinen.

Eine einschriankende Voraussetzung be-
steht schon einmal darin, dass es sich
um eine Kapitalgesellschaft handeln

muss, erklart der Wirtschaftsberater
Roland Rabanser, Inhaber des Studio

Rabanser in Bozen. :
Auch diirften die alternativen Finan-
zierungsformen vielen Unternehmern
zu teuer erscheinen: Wenn etwa ein
Unternehmen Minibonds ausgibt und
der Strategische Fonds in sie investiert,
dann muss je nach Bonitdt mit einem
Zinssatz von 4,5 bis 7 Prozent gerech-
net werden, erkldart Mauro Sbroggio,
der Geschiftsfiihrer von Finint Invest-
ments SGR. Allerdings sagt Rabanser:
So uninteressant wie auf den ersten
Blick seien Mini-

Leihgeld ohne bonds nicht, wenn
hypothekarische das Gesamtpaket
Sicherstellung betrachtet wird —

erstens ist keine
hypothekarische Sicherstellung wie
beim Bankkredit notwendig, und zwei-
tens sind die Zinskosten fix und somit
langfristig planbar. Kurzum, es han-
delt sich um eine Alternative mit et-
was anderen Charakteristiken. Es liegt
am Unternehmer, die ,gesteigerte Bio-
diversitédt der Finanzierungen* (O-Ton
Luca Erzegovesi, Professor an der Uni-
versitdt Trient) zu nutzen und die pas-
sendste Form auszuwédhlen. Diese kann
durchaus auch weiterhin ein Bankkre-
dit sein.
Die Minibonds werden iibrigens nur
eines von mehreren Finanzierungsinst-
rumenten des Strategischen Fonds sein,
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wenn auch ein wichtiges. , Der Strate-
gische Fonds wird mit anderen Wirt-
schaftsfordermanahmen des Landes
koordiniert®, verspricht Laura Nogler,
die Direktorin von Siidtirol Finance.
Denkbar sind kiinftig auch sogenann-
te Mezzanine-Finanzierungen zur Lin-
derung der chronischen Unterkapita-
lisierung.

Nun stellt sich die Frage, was ein
Fonds mit 200 Millionen Euro iiber-
haupt ausrichten kann, wo Siidtirols
Gesamtkreditvolumen doch rund
20.000 Millionen ausmacht. Und es

stellt sich die Frage, welchen Sinn
der Fonds macht, wo doch die Ban-
ken immer betonen, dass am heimi-
schen Kreditmarkt weniger die fehlen-
den Mittel das Problem sind, sondern
vielmehr die mangelnde Nachfrage
bzw. die mangelhafte Bonitédt der

Nachfragenden. Bei der Veranstal-
tung in der Handelskammer begriif3-
ten jedenfalls alle Redner den Fonds.
Das Zusammenspiel zwischen tradi-
tionellen und alternativen Finanzie-

rungsformen schaf-
Ergdanzung fe Moglichkeiten,
zum Bankkredit, die es bisher nicht
keine Konkurrenz gab, betonte etwa

Josef Negri, der Di-
rektor des Unternehmerverbandes Siid-
tirol (UVS). Der Strategische Fonds bil-
de eine sinnvolle Ergdnzung, selbst in
einem Land, in dem keine Kreditklem-
me existiert, pflichtete Georg Mair am
Tinkhof bei, der Leiter Marktentwick-
lung bei der Siidtiroler Volksbank. Er-
zegovesi sieht in den alternativen Fi-
nanzierungsinstrumenten sogar eine
Art ,Druckmittel“ gegentiber der Bank.
Und doch: Der Strategische Fonds sei
nicht als Konkurrenz fiir die Bank zu
sehen, sondern als Ergédnzung.

Nun gilt es, diese Ergdnzung den Un-
ternehmern zu erkldren. Diesbeziig-
lich sind auch die Wirtschaftsverban-
de gefragt, weil? Josef Negri, der im UVS
letzthin einen drastischen Anstieg der
Nachfrage nach Finanzierungsberatun-
gen beobachtet. Als Anlaufstelle bietet
sich auch Stdtirol Finance an: , Inter-
essierte Unternehmer kénnen sich bei
uns informieren*®, sagt Direktorin Lau-
ra Nogler und fiigt hinzu: ,Das Geld ist
da. Das Geld allein geniigt aber nicht,
es braucht auch Nachfrage.“

Die Fachleute bemiihten sich bei der
Veranstaltung klarzustellen, dass die
200 Millionen Euro im Strategischen
Fonds keinesfalls als ,leichte Beute“
missverstanden werden diirfen. Std-
tirol Finance und Finint tragen eine Ver-
antwortung fiir die anvertrauten 6ffent-
lichen Gelder, und die Kapitalsicherung
ist nebst einer bescheidenen Verzinsung
das oberste Gebot. Wem die Bank den
Kredit verweigert, der wird sich auch
beim Strategischen Fonds schwertun.
Ob Bank oder Strategischer Fonds: ,,Es
geht darum, ein attraktives Projekt vor-
zulegen und es gut zu prasentieren. Je
besser die Unterlagen, desto einfacher,
kostengtinstiger und schneller erfolgt
die Finanzierung®, bringt es Roland
Rabanser auf den Punkt. Ohne Kredit-
wiirdigkeit 1duft also auch im Strate-
gischen Fonds nichts. Damit wird ein-
mal mehr die Bedeutung der Garantie-
genossenschaften Garfidi und Confidi

unterstrichen, die von vielen Unterneh-
mern immer noch nicht wirklich wahr-
genommen wird. ,Wir helfen Unterneh-
mern, Finanzierungen zu erhalten, die
sie sonst nicht erhalten wiirden“, meint
Garfidi-Direktor Christoph Rainer.

Christian Pfeifer
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Dass der sogenannte Strategi-
sche Fonds demnéchst alterna-
tive Finanzierungsinstrumente fiir
Unternehmen bietet, ist einem
»~Schatz” zu verdanken, genauer
gesagt einem Schatz der Region. .
Wegen des Stabilitdtspaktes durfte
die Region iiber Jahre hinweg Gel-
der, die sie eigentlich verfiigbar
gehabt hdtte, nicht ausgeben, und
so ldpperte sich mit der Zeit ein
ansehnlicher Schatz zusammen.
Daraufhin fand die Landespolitik
Siidtirols und des Trentino einen
Weg, das brachliegende Geld der
heimischen Wirtschaft zuzufiihren.
Das Konzept funktioniert - verein-
facht ausgedriickt - folgenderma-
Ren: Die Region leiht das Geld zu
gleichen Teilen den beiden Provin-

zen Siidtirol und Trentino, jeweils
260 Millinnen 1ind diece wiade-

rum ersinnen passende Instrumente, um
mit dem Geld die Wirtschaft zu fordern.
Dabei darf das Geld_nicht in Form von
Beitragen verbraucht werden, sondern
es wird nur verliehen.

In Siidtirol wurde die Siidtirol Finance
gegriindet, um den Schatz zu verwal-
ten. Ein Teil der 250 Siidtiroler Millionen,
namlich 75 Millionen, flieRen nun in den
Strategischen Fonds. Das Trentino ldsst
seinerseits 75 Millionen einflieRen. Wei-
tere 50 Millionen kommen von Labor-
fonds, wobei laut Generaldirektor Giorgio
Valzolgher nicht ausgeschlossen ist, dass
weitere Millionen folgen. Laborfonds ver-
waltet derzeit 1,6 Milliarden Euro, Ten-
denz steigend, und laut Gesetz darf der
Fonds - im Sinne der Risikostreuung -
maximal fiinf Prozent der verwalteten
Mittel in eine Anlageform stecken. Fiinf

Prozent von 1,6 Milliarden Euro waren 80
Millinnan Furn



