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Innovative Finanzierungsiormen — Tagung fiir Unternehmen
in der Handelskammer mit grofdem Andrang und viel Information

Die Banken bleiben die zeniralen Finanzierungsquellen von Unternenmen, und das Geld fliefSt dann,
wenn es professionell angezapit wird. Neben Bankkrediten gibt es aber noch weitere Méglichkeiten
zur Beschaffung von Liquiditat. Dariiber informierte die Handelskammer bei einer Fachtagung.

Bozen - Finanzinnovationen fir Stdti-
rol* lautete der Titel der Veranstaltung,
die auf sehr grofes Interesse stiefd, so-
dass der Versammlungssaal der Han-
delskammer bis auf den letzten Platz
besetzt war. Der {iberaus rege Besuch
bestiitigt, dass die Finanzierung der T&-
tigkeit und von neuen Investitionen
ein zentrales Thema in den Stidtiroler
Unternehmen ist. In insgesamt neun
Vortrigen stellten Experten wichtige
Instrumente in der Unternehinensfi-
nanzierung, unterschiedliche Finanz-
produkte und innovative Finanzpro-
jelkte vor. Die Siidtiroler Wirtschaft ist
im Vergleich zum restlichen Staatsge-
biet zwar wesentlich solider, trotzdem
sind immer mehr Unternehmen nicht
in ausreichendem Umfang finanziert.
Das hingt zum einen damit zusammen,
dass Banken und Kreditinstitute bei
der Vergabe von traditionellen Kredi-
ten restriktiver vorgehen, um mégli-

che Ausfallrisilcen

Der Mensch zuverringern. Zum
lebt nicht von anderen steigen die
Bank aliein Zinsen auf Kredite

aufgrund héherer
Eigenkapitalkosten der Banken {Stich-
wort ,Basel I[I* und , Basel 111"} an. Hin-
z11 komnmt, dass viele Unternehmen bei
der Beschaffung von Fremdkapital aus-
schleRlich von ihrer Hausbank abhin-
gig sind und gerade in Zeiten von gerin-
gem Wachstum und wirtschaftlicher
Unsicherheit vermehrt Schwieriglkeiten
haben, sich zu refinanzieren. ,,Um Ar-
beitsplatze zu sichern, langiristig wett-
bewerbsfihig zu bleiben und nachhal-
tig zu wachsen, miissen Unternehmen
neue Finanzierungsformen erschlie-
Ren®, unterstrich Handelskammerpri-
sident Michl Ebner in seiner Begrii-
Rung und fiigte hinzu: ,Erfahrungen
zeigen, dass sich auch fiir kieine und
mittelstindische Unternehmen eine di-
versifizierte Kapitalstruktur empfiehlt
und dass es durchaus Alternativen zur
Idassischen Bankenfinanzierung gibt,
die sich lohnen.” Die beiden Landesrite
Thomas Widmann und Roberto Biz-
zo verwiesen auf die Mafnahmen des

Landes in der Exportforderung, auf die
Laufzeitenverlingerungen von Darle-
hen aus dem Rotationsfonds fitr Wirt-
schaftsforderung und auf die neue Lan-
desgesellschaft Sidtirol Finance, die
mit 250 Millicnen aus Riicklagen der
Region ausgestattet ist und zahlreiche
Aufgaben iibernehmen kann — von Ex-

portgarantien {iber Investitionshilfen
bis hin zur Beteiligung an Finanzins-
trumenten des lokalen Rentenfonds.
Das Hauptreferat hielt der Wirt-
schaftspriifer und Steuerberater An-
drea Gribner. Er erinnerte daran,
dass die KMU derzeit an strukturellen
Schwiichen des ,Systems Italien®” lei-
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Wer die Teilnahme an der Veranstal-
tung in Bozen (siehe beigestell-

ten Bericht) versdumt hat oder noch
mehr iiber betriebliche Finanzie-
rungsinstrumente wissen mochte,
der hat dazu am Mittwoch, 19. Juni,
ab 14.15 Uhr Gelegenheit. Fiir die-
sen Tag lAdt ndmlich ,Finanzia-

ria Internazienale” in Zusammen-
arbeit mit ACB Group, mit der auch
das Bozner Studio Rabanser verbun-
denist, zu einer Informationsver-
anstaltung in italienischer Spra-
che in die Riume der Kellerei Rotari
in San Michele all’Adige, Via Tonale
110. Das Thema lautet ,,Competere

Finanzierungen

nef periodi di erisi: Strumenti per finan-
ziare le attivitd aziendali”. Nach einer
BegriilRung durch ACB-Prisident Victor
Uckmar und durch die Prédsidenten der
Kammern der Wirtschaftspriifer von Tri-
ent und Bozen referieren Experten Gber
die verschiedenen Méglichkeiten, Finan-
zierungen abseits des klassischen Bank-
kredits zu erhalten. Die Teilnahme an

der Veranstaltung ist kostenlos und wird
Wirtschaftspriifern als Ferthildung ange-
rechnet. Weitera Anmeldungen und Aus-
kiinfte: Finanziaria Internazionale, Tel.
0438-360 6709, E-Mail comunicazione@
finint.com, Internet www.finint.com (auf
News kficken).

den, aber auch an ihrer eigenen Schwi-
che in der Kapitalstrultur und bei der
Beschaffung von Finanzierungen jen-
seits der Banlkkredite.

Gribner zeigte anhand von Daten
der Banca d‘Italia auf, dass die durch-
schnittliche Ertragskraft der Unter-
nehmen in den letzten 15 Jahren ge-
sunken ist und sie einen immer gerin-
geren Anteil an den Investitionskosten
aus den Gewinnen finanzieren kén-
nen. Auch die Ertragslage der Siidtiro-
ler Unternehmen hat sich laut WIFO
verschlechtert. Und was sind die Ent-
scheidungskriterien der Banken bei
der Vergabe von Krediten? In erster
Linie das Rating, in zweiter die Sicher-
heiten, wobei diese in Zeiten sinken-
der Preise fiir Gewerbelmmobilien
weniger zédhlen. Erst dann kommen
Laufzeiten, allgemeine Beziehungen
zu den Kunden, Umfang und Kreditau-
flagen. Laut der Beobachtungsstelle
fiir die Kreditvergabe an KMU erhal-
ten in Nordostitalien nur 46 Prozent
der Unternehmen die Kredite wie von
ilnen erwiinscht, die fibrigen miissen
mehr oder weniger deutliche Risiko-
aufschlige bezahlen, Kiirzungen des
Umfangs hinnehmen oder bekommen
sogar Absagen. Die Banken sind vor-
sichtig geworden, weil sie sich einer-
seits an die Regeln halten und ande-
rerseits immer hohere Rickstellun-
gen flir Ausfille machen miissen. Die
Banca d'Italia rechnet fiir das laufen-
de Jahr in Sildtirol mit einem Anstieg
der nicht einbringbaren Forderungen
auf immerhin vier Prozent des Kre-
ditvolumens. Und noch eine Zahl: Im
produzierenden Gewerbe hat sich von
1993 bis 2011 sowohl die primére als
auch die sekundédre Anlagendeckung
verschlechtert, eine Ausnahme bildet
nur der Maschinenbau. 71 Prozent der
Unternehmen brauchen kurzfristige
Kredite, um liquide zu bleiben, und
wenn es da Probleme gibt, 16st das eine
Kettenreaktion aus, die bedngstigen-
de Ausmafie annehmen kann.

Was tun in dieser Situation? Grib-
ner rit dazu, alles zu unternehmen, um

das Eigenkapital zu stdrken, unter Um-
stinden auch durch die Hereinnahme
von Partnern. Auch miissten die Finan-
zinstrumente stirker am Bedarf aus-
gerichtet werden, das heifét auch, den
kurz- und langfristigen Finanzbedarf
durch entsprechende Finanzierungen
zu sichern. Ungeniigend sind laut Gréb-
ner in vielen Fillen die Bemiihungen
von Unternehmien um ein hesseres Ra-
ting durch die Bank. Transparenz, eine
saubere Bilanzierung, eine schriftlich
formulierte Strategie mit kurz-, mittel-
und langfristigen Zielen, Uberlegun-
gen zur Nachfolgeregelung: Das und
dhnliche Dinge kinnen sehr dienlich
sein, auch wenn die aktuellen Zahlen
nicht so gut sind. Ubrigens: Die SWZ
hat schon vor Jahren anlisslich des In-
Icrafttretens von , Basel [I* in mehreren
Fachartikeln aufgezeigt, wie Unterneh-
men ihr Rating verbessern k&nnen, und
die EU-Kommission hat eine Publilcati-
on mit dem Titel ,Praktischer Fiihrer
fitlr KMU-Finanzierungen durch Ban-
Iken”* herausgebracht.

Der Referent verwies dann auf die
neuen gesetzlichen Miglichkeiten, die
das sogenannte . Decreto Sviluppo” ei-
dftnet hat, darunter die Finanzwech-
sel {,,cambiali finaziari®) die Minibonds
(Unternehmensobligationen) oder den
Netzwerkvertrag (.contratto di rete).

Erginzt wurden die Ausfiihrungen
durch Kurzreferate. Markus Walder
von der EOS stellte den Garantiefonds
fiir Exporte vor, Luca Erzegovesi von
der Universitit sprach @tber die Garan-
tiegenossenschaften (Confidi und Garfi-
di), Eros Magnago von der Finanzabtei-
lung der Siidtiroler Landesverwaltung
erliuterte die Pline fiir den Einsatz je-
ner 250 Millionen, mit denen die neue
Gesellschaft Siidtirol Finance ausgestat-
tet ist, Josef Prader von der gleichna-
migen Bank und Pensplan-Prasident
Gottfried Tappeiner stellten das ge-
meinsame Projekt Euregio Minibonds
(dariiber hat die SWZ in ihrer Ausgabe
vom 17. Mai berichtet) bzw. die Uberle-
gungen zur ErschlieBung der Pensplan-

Mittel fiir einheimi-
{lber Minibonds, sche Unternehmen
Lease-Backund  vor, Alois Spitaler
Finanzwechsel (A-Solution} ging

auf das Thema Pri-
vate Equity (Beteiligungskapital, das au-
Rerhalb der Bérse investiert wird und
nicht handelbar ist) ein und Diego La-
ner von ,Trentino Sviluppo* informier-
te iiber Sale-Lease-Back-Operationen,
auf Deutsch Riiclkmietkauf genannt,
also den Verkauf etwa von Unterneh-
mensimmobilien an eine Leasinggesell-
schaft und deren Anmietung durch Lea-
sing mit dem Ziel, liquide Mittel fiir
gebundenes Kapital 2u erhalten. Den
Abschiluss bildete Thomas Matha von
der Europaabteilung der Landesverwal-
tung, der iiber Public Private Partner-
ship sprach. {RwW}




