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Bozen — ,,Unternehmen brauchen aus-
reichend finanzielle Mittel, um sich wei-
terentwickeln und auf globaler Ebene
neue Mirkte erobern zu konnen. In den
letzten Jahren sind aber gerade diese
Mittel immer knapper geworden. Laut
Daten der Banca d’Italia sind die Aus-
leihungen an Siidtiroler Unternehmen
von 2011 bis heute um eine Milliarde
Euro von 15,4 auf 14,4 Milliarden ge-
schrumpft, schrieb der Unternehmer-
verband Siidtirol (UVS) kiirzlich in einer
Aussendung und zitierte seinen Prési-
denten Stefan Pan: ,Wir brauchen ein
noch stirkeres Zusammenspiel zwi-
schen Unternehmen, Banken, Politik,
Garantiegenossenschaften und Sidti-
rol Finance, um alle Moglichkeiten, die
wir in Siidtirol haben, voll auszuschop-
fen und auf diese Art und Weise Inves-
titionen und Beschiftigung wieder an-
zukurbeln.“

Tatsachlich ist es so, dass Stidtiroler
Unternehmen aller Branchen zuletzt
oft und laut dartiiber geklagt haben,
dass die Banken kein Geld mehr her-
ausriicken. Und Kklar ist auch, dass eine
Volkswirtschaft ohne Finanzierung sei-
ner Unternehmen (und in bestimmten
Féllen von privaten Haushalten) insbe-
sondere durch die Banken nicht funk-
tioniert. Es braucht Fremdkapital, um
Investitionen zu finanzieren oder neue
Mairkte zu erschlieRen. Besonders in Ita-
lien ist die Eigenkapitaldecke zuweilen

sehr diinn, weil die
Ausleihungen Steuergesetze seit
der Banken dem Ausscheiden
leicht riickldufig von Vincenzo Vis-

co als Finanzminis-
ter im Jahre 2000 die Bildung von Ei-
genkapital nicht begiinstigt, sondern
mehr oder weniger behindert haben.
Und ohne Geld keine Musik, sagt der
Volksmund. Dabei ist klar, dass die Aus-
leihungen in der langen Zeit des Auf-
schwungs und des Bau-, Investitions-
und Konsumbooms in Siidtirol stindig
stark und oft im zweistelligen Prozent-
bereich zugenommen haben. Die Ge-
samtausleihungen der Siidtiroler Unter-
nehmen und Haushalte zusammen sind
hoher als die Wirtschaftsleistung, und
die iberhitzte Entwicklung mit star-
ker Kreditnachfrage und steigenden
Immobilienpreisen musste einmal zu
Ende gehen. Trotzdem bleiben die Aus-
leihungen der Banken auf einem abso-
lut hohen Niveau (die Kredite der Raiff-
eisenkassen und der Volksbank bleiben
weitgehend stabil, ein leichtes Minus
verzeichnete nur die Sparkasse).

Die Daten der Banca d’Italia decken
sich nicht vollkommen mit jenen der
Stidtiroler Banken, da sich erstere auf
Ausleihungen aller Banken in Italien an
in Stidtirol ansdssige Firmen beziehen,
letztere aber auf die gesamten Auslei-
hungen an Geschédftskunden, die na-
tiirlich zu einem grofRen Teil Siidtiro-
ler Firmen betreffen, aber eben auch
Firmen in anderen Tatigkeitsgebieten.
Dass die Ausleihungen der Stidtiroler
Banken weniger zuriickgegangen sind
als die Ausleihungen aller Banken an
Siidtiroler Unternehmen, zeigt, dass die
einheimischen Banken zwar auch vor-
sichtiger geworden sind, aber insgesamt
doch finanzierungsbereiter sind als ita-
lienische Banken. Und dann steht da
noch die Frage im Raum: Riicken die
Banken das Geld nicht mehr heraus,
so dass die Unternehmen nicht mehr
investieren konnen — oder ist einfach
die Kreditnachfrage zuriickgegangen,
weil die Unternehmen ihre Investitio-
nen zuriickgefahren oder vorerst auf
Eis gelegt haben?

Wer die Entwicklung der Siidtiroler
Wirtschaft verfolgt, weild: Beides ist der
Fall. Seit dem Krisenjahr 2009 kdmp-
fen manche Unternehmen mit stag-
nierenden oder sinkenden Umsitzen
und viele mit schwindenden Gewin-
nen. Besonders betroffen sind bestimm-
te Branchen (z. B. die Bauwirtschaft),
aber auch Firmen, die sich ausschlieR-

en — Die Firmen klagen {iber Absagen,
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Warum Banken knausern

Seit einiger Zeit schallt es aus den Unternehmerreihen, und es widerhallt im Blétterwald: Die Banken
vergeben keine Kredite mehr. Tatsdchlich weisen alle diesbeziiglichen Daten auf einen Riickgang
hin. Nur: Die Zeit der sorglosen Finanzierungen ist vorbei, denn das Risiko hat zugenommen.

lich auf dem italienischen Markt be-
wegen. Manche Unternehmen kénnen
derzeit nicht investieren, andere war-
ten ab, wie sich die Dinge entwickeln,
und haben Investitionsplane verscho-
ben. Keine Frage: Die Nachfrage nach
Finanzierungen ist geschrumpft.

Anderseits ist es heute zweifellos
schwieriger, Finanzierungen von einer
Bank zu erhalten, als vor dem Krisenjahr
2009 und den nachfolgenden Schwie-
rigkeiten. In einer Phase der wirtschaft-
lichen Stagnation haben sich die Rah-
menbedingungen deutlich verschlech-
tert. Banken achten verstarkt auf die
Riickzahlungskraft ihrer Kunden —und
diese hat angesichts schwindender Er-
trige aufgrund steigender Belastungen
und des Preisdruckes wegen des harten
Wettbewerbs abgenommen. War es vor
15 Jahren mdglich, eine Investition mit
90 oder mehr Prozent Fremdkapital zu
stemmen, so dass die Banken auch Dar-
lehen bis zu diesem Ausmal} gewdhr-
ten, so muss heute ein Unternehmen au-
Rerordentlich ertragskréftig sein oder
ordentlich Eigenkapital vorweisen (30
oder mehr Prozent), um eine Finanzie-
rung zu erhalten. Dazu kommt, dass
Immobilien als Sicherstellungen nicht
mehr jenes Gewicht haben, das sie ein-
mal besaRen. Der Wert von Werkshal-
len, Biirordumen, Magazinen, Verkaufs-
ldden oder auch Hotels (und teilweise
Wohnungen) ist zuletzt gesunken, weil
die Nachfrage nachgelassen hat.

Die Kreditinstitute sind gebrannte
Kinder. Die Banken in Italien fithren
ausfallgefihrdete Kredite im Ausmaf
von tiber 150 Milliarden Euro in ihren
Biichern. Und die Tatsache, dass etwa
die Siidtiroler Sparkasse in den beiden
letzten Geschéftsjahren dafiir Wertbe-

richtigungen im Ausmalf} von zusam-
men rund 200 Millionen vornehmen
musste, zeigt, dass die Risiken hoch
sind. Auch die anderen Banken sind
betroffen, wenn auch nicht so stark.
Und die Krise ist auch in Stidtirol noch
nicht iiberwunden. Manche Kreditneh-
mer haben aufgrund der angespannten
Geschiftslage Schwierigkeiten, die Kre-
ditraten piinktlich und umfassend zu
zahlen, so dass vielfach schon Gegen-
malinahmen (etwa in Form eine Ver-
lingerung der Laufzeiten) getroffen

worden sind. Man-

Ausfille erzwin- che Unternehmen,
gen Wertberich- die Geld briuch-
tigungen ten, benétigen es

leider nicht, um
neue Bauvorhaben zu verwirklichen,
Maschinen zu kaufen oder neue Mark-
te zu erschlieRen, sondern um laufen-
den Verpflichtungen nachzukommen.

Die EZB weill um die wenig rosige Fi-
nanzierungslage und hat‘im Zuge der
jingsten Leitzinssenkung nicht nur be-
schlossen, den Banken weiterhin jede
Menge Liquiditat zur Verfligung zu stel-
len (wobei ein Teil dieser Mittel an die
Bedingung gebunden ist, dass damit
Unternehmen finanziert werden), son-
dern plant auch, den Banken Kreditver-
briefungen abzukaufen, so dass diese
einen Teil des Risikos an die Zentral-
bank auslagern konnen.

Wer nach den heute angewandten
MaRstidben kreditwiirdig ist, kriegt auch
Kredit, sagen die Banken. Volksbank-Ge-
neraldirektor Johannes Schneebacher
hat daraufverwiesen, dass nach Klagen
des Ivh wegen der Verweigerung von Fi-
nanzierungen die diesbeziiglichen Ge-
suche zusammen mit der lvh-Betriebs-
beratung durchgesehen wurden — mit

dem Ergebnis, dass alle Ablehnungen
bis auf eine berechtigt waren.

Klar ist auch, dass die Banken in
erster Linie den Einlegern verpflich-
tet sind und die Pflicht haben, deren
Geld zu schiitzen. Eine Riickkehr zur
alten Freigebigkeit ist aus betriebswirt-
schaftlichen Griinden unmoglich, und
sie wiirde, wenn sich daraus die er-
warteten Probleme ergeben, die Ban-
ken dem Vorwurf aussetzen, fahrldssig
gehandelt zu haben. Die Kritik daran,
dass die Banken mit dem Geld knau-
sern und Unternehmen oder private
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Wohnungskaufer nicht wie bisher un-
terstiitzen, wiegt wenig im Vergleich
zu den berechtigten Vorwiirfen, die es
geben wiirde, wenn die Krise anhielte
und immer mehr Kunden zahlungsun-
fahig wiirden. Dann hieRe es ndmlich,
die Banken hétten ihre Kunden in den
Ruin getrieben.

Eine deutliche Belebung des Kre-
ditmarktes setzt eine Belebung der
Wirtschaft voraus. Bis dahin sind
StiitzungsmafRnahmen sinnvoll, etwa
durch eine Aufwertung der Garantie-

leistungen, insbesondere durch die
GarantiegenossenscEaften. Zu die-

sem Zwecke konnten 1n Sudtirol auch
Mittel der Handelskammer eingesetzt
werden, wie deren Prdsident Michl Eb-
ner unldngst gegeniiber der SWZ in
Aussicht gestellt hat.

Erhohte Aufmerksamkeit wird au-
Rerdem alternativen Finanzierungs-
formen gewidmet. In Italien sind die
diesbeziiglichen gesetzlichen Moglich-
keiten in den letzten Jahren durch die
Einfithrung der Finanzwechsel (,cam-
biali finaziari“), der Minibonds (Unter-
nehmensobligationen) oder den Netz-
werkvertrag (,contratto di rete®) ver-
bessert worden. Diesbeziiglich sollen
auch Mittel des regionalen Zusatzren-
tenfonds genutzt werden. Erst im Ap-
ril haben die PensPlan Invest SGR und
Prader Bank den ersten Emissionsver-
trag fiir Minibonds (der Bozner Energie
AG) unterzeichnet. Viele Hoffnungen
ruhen diesbeziiglich auch auf MaR-
nahmen der Siidtirol Finance, die iiber
ihren Strategischen Fonds einen Teil
der Mittel aus dem 250 Millionen Euro
umfassenden sogenannten ,tesoretto”
der Region zu diesem Zweck einset-
zen kann. Angesichts eines Kreditvo-
lumens von rund 20 Milliarden Euro
in Siidtirol wird das allerdings ein Ni-
schenmarkt bleiben. Und: Die Bedin-
gungen, um an alternatives Geld zu
kommen, sind vielfach hérter als jene,
die Banken stellen, denn wer Anlei-
hen emittiert, muss alle Karten in Ord-
nung haben und Zinsen bezahlen, die
in Sidtirol vielfach als viel zu hoch
empfunden werden.
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